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Nghién ctu dugc thuc hién nham xac dinh cac yéu té tac dong dén ng xau clia cac ngan hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam trong giai doan 2007 - 2018. Bai nghién ctu dp dung cach tiép can
theo phuong phap Bayes va thuat toan I8y mad Random-walk Metropolis-Hastings d€ danh gia tac
dong clia cac yéu té vi mo va vi md dén ng xau clia cac NHTM. Trong dé, bién phu thudc la ng xau
dugc do ludng béng ty lé tdng ng xau trén téng du ng, cac bién doc lap thude vé dac diém ngan
hang la ng xau nam trudc, kha nang sinh 11, quy mé ngan hang, du ng cho vay, vén ngan hang,
cac bién vi mo la lam phat, tang trudng kinh t€. D liéu nghién clu dugc thu thap tir bdo céo tai
chinh ctia 30 NHTM Viét Nam va Téng cuc Théng ké Viét Nam tir ndm 2007 dén nam 2018. DE tang
d6 tin cay va tinh hiéu qua ctia moé hinh cing nhu suy dién Bayes la hap ly, kiém dinh su hoi tu ctia
chudt MCMC dugc thuc hién. Két qua nghién clu cho thdy ng xau nam trudc, quy moé ngan hang,
du ng cho vay, vn ngan hang, lam phét la cac yéu té tac dong ciing chiéu dén ng xdu ctia NHTM.
Bén canh d6, kha nang sinh 15, tang trudng kinh té la cac yéu té co tac dong nguagc lai. Trén co s&
két qua nghién cliu, tac gid dé xuat cac ham y chinh séch cho nha hoach dinh nhdm gidip cac ngan
hang gidm bdt ng xau, thic ddy céc ngan hang hoat dong lanh manh, hiéu qué han.
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GIGI THIEU

Hé théng ngén hang déng vai tro quan trong cho sy
phét trién nén kinh t€ cta cc qudc gia. Sy phat trién
ctia nganh ngin hang ludn di cung véi su thinh viugng
ctia modt qudc gia hodc mdt khu vuc kinh té cu thé.
Tuy nhién, ban chit cta hoat ddng ngin hang 1a rai
ro cao véi ty 1é don bdy tai chinh 16n!. D& do ludng
rui ro trong hoat dong ngan hang, ty 1¢ ng xdu la chi
tiéu chtt yéu dugc st dung?. No xdu ctia cic NHTM
14 vin d€ quan trong va dugc cac NHTM ciing nhu co
quan quan ly nha nuéc dic biét quan tam 3, dic biét1a
sau khung hoang tai chinh 2008. Nghién cttu vé anh
hudng ctia ng x4u dén hoat dong ctia hé théng ngan
hang da dugc nhiéu tic gia thuc hién va phén tich
ky luong. Mot s6 nghién ctiu danh gid tdc ddng ctia
ng xdu dén hiéu qua hoat dong cia NHTM 4-6 hoic
tac dong ctia ng x4u dén rui ro thanh khoan 79 Cac
nghién ctiu nay cho chung ta thdy mét cach r6 rang
tac dong ctia ng x4u dén hoat dong ctia ngin hang, cu
thé€1a hiéu qua tai chinh va thanh khodn cia NHTM
ciing nhu sy 6n dinh trong hoat ddng ngan hang.

Trong nghién cttu nay, tic gia st dung ng xdu nhu la
tiéu chi danh gid rui ro trong hoat dong ngan hang,
trong d6 ng xdu dugc do ludng bang cach 14y ng xdu
chia cho t8ng du ng>>1%-12, Tuy nhién, khong giéng
nhu céc nghién ctu trude day st dung phuong phap

udc lugng truyén thong nhu FEM, REM, GMM, von
gay ra nhiéu chi trich va két qui gay tranh cai'>!4,
tac gia st dung cach ti€p can mdi la cach tiép cén
theo phuong phép Bayes. Cac két ludn trong thong ké
Bayes c6 d¢ chinh xédc cao hon va ngay cang dugc st
dung phé bién, ddc biét trong linh viic Y hoc, khoa hoc
xa hoi v nhiéu nganh khoa hoc khac '>1¢. Bay chinh
la diém méi ctia nghién ctiu ndy so véi cac nghién ctu
trudce déay va la dong gop quan trong vé mit phuong
phap trong nghién cttu vé ng xdu ctia cdic NHTM Viét
Nam.

Két qua ctia nghién ctiu 13 co s& quan trong cho ban
lanh dao cic ngén hang thuong mai ciing nhu co
quan quan ly nha nuéc trong viéc xay dung ciing nhu
ban hanh cac chinh sich va chién lugc, gitp cho cac
NHTM hoat déng mét cach oan toan va bén viing
hon, trd thanh kénh dan vén quan trong cho nén kinh
té.

TONG QUAN LY THUYET VA CAC
NGHIEN CUU CO LIEN QUAN

Téng quan ly thuyét

Theo Berger va DeYoung ng xdu 13 ng qué han thanh
toan it nhat 90 ngay hodc dang trong tinh trang nghi
ngd2. Uy ban Basel vé giam sét ngan hang cho ring,
mot khoan ng dugc xem la khong c6 kha niang hoan

Trich dan bai bao nay: Nam P H, Tan N N. Ap dung phuong phap Bayes trong nghién ciftu ng xau tai
cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Sci. Tech. Dev. J. - Eco. Law Manag.; 5(1):1267-1277.
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tra khi xdy ra mot trong hai hodc ca hai diéu kién sau:
ngan hang thdy nguoi vay khong co6 kha ning tra ng
day du khi ngan hang chua thuc hién hanh dong gi
dé€ nd luc thu hoi; ngudi vay da qud han trd ng qua
90 ngay !”. Trong khi d6, theo Quyét dinh 22/VBHN-
NHNN ngay 04 thang 06 nam 2014 ctia Thong déc
NHNN Viét Nam, ng x4u la cidc khoan ng thudc céac
nhém 3, 4 va 5, ttic nhiing khoan ng qua han tu 90
ngay trs 1én'8. D& hiéu r6 hon dnh hudng clia ng
xdu dén hoat déng ctia NHTM, diéu quan trong la
can phai hiéu rd cic yéu t6 c6 thé tic dong dén ng
XAu, ti d6 ¢o cdi nhin rd hon vé biic tranh ng x4u ctia
NHTM va c6 céc bién phdp nhim kiém soat mot cach
tot nhét ng x4u cta tiing ngan hang cting nhu toan b
hé thong ngén hang. Cac nghién ctu trudc day vé ng
x4u cta cac ngin hang thuong mai dugc nhiéu tac gia
trong va ngoai nudc quan tam, dac biét ké tii sau cudc
khting hoang tai chinh thé giéi. Mot s6 nghién ctiu tap
trung vio cac yéu t6 vi m6 119, cac yéu t6 vi mo 202
hodc ca vimé vavimé > 1122223 C4c nghién ctiu nay
cho ching ta thdy tinh hinh ng¢ x4u ctia cic NHTM
tai nhiéu quoc gia va khu vuc trén thé giéi, dong thoi
cung cdp hiéu biét vé cac yéu td quan trong anh hudng
dén ng x4u cta cac NHTM, giup ban lanh dao ngin
hang va co quan quan ly nha nudc hoach dinh cac
chinh sach va giai phap khac phuc tinh trang ng x4u,
tit d6 ho trg viéc tiép can von tin dung cta cic thanh
phén trong nén kinh té.

Tai Viét Nam, mdc du c6 nhiéu nghién ctu vé ng
x4u tai cac NHTM ciing nhu cac yéu t6 dnh huéng
dén no xdu nhu nghién cttu ctia Nguyén Thi Hong
Vinh, Pham Duong Phuong Thao va Nguyén Linh
Pan 223, Tuy nhién, cic nghién cdu nay déu st dung
cach tiép can theo phuong phap xdc sudt thong ké
truyén thong, von gy ra nhiéu chi trich va két qua
gay tranh cai 137192425 Vi vay, c4n c6 phuong phap
mdéi trong nghién ctiu vé ng xau tai cac NHTM, c6 két
qua dang tin cdy hon va htu ich hon trong viéc dua
ra cac gidi phap va kién nghi, goép phan ning cao hiéu
qua hoat dong ctia cic NHTM. Phuong phép Bayes
uu viét hon so v6i phuong phap tan sudt, cu thé nhu
sau:

Thii nhdt, phan tich Bayes la mot cong cu phén tich
manh mé dé1ap mo hinh thong ké, giai thich két qua,
vady dodn ditliéu. Phuong phdp Bayes c6 thé dugc st
dung khi khong c6 phuong phép tin sudt chuin nao
¢6 san hodc cac phuong phdp tan sudt hién c6 khong
thanh cong.

Thit hai, tinh phS quat ctia phuong phap Bayes c6
thé dugc xem la loi thé vé méit phuong phap so véi
phuong phép tiép can tdn sudt truyén théng. Suy ludn
Bayes dya trén mot quy tic xdc suat duy nhét, quy tic
Bayes, dugc 4p dung cho tét ca cic md hinh tham s6.
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Diéu nay lam cho cach ti€p cin Bayes tré nén phé bién
va tao diéu kién thuén lgi ding ké cho viéc ap dung va
gidi thich két qua. Trong khi d6, cach tiép cin tan suét
dua trén nhiéu phuong phap udc lugng dugc thiét ké
cho céc vin dé va mo hinh thong ké cu thé. Thong
thuong, cac phuong phép suy luan dugc thiét ké cho
mot 16p vin dé khong thé duge dp dung cho mot 16p
mo hinh khac.

Thit ba, trong phan tich Bayes, chung ta c6 thé stt dung
thong tin trudc d6, ca niém tin hodc bing ching thuc
nghiém, trong md hinh di liéu d€ thu dugc két qua
cin bing hon cho mét van dé cu thé. Ching han nhu
két hop thong tin tién nghiém c6 thé gidm thiéu dnh
hudng ctia ¢& mau nho.

Thif tu, bang cach st dung kién thtic vé toan b phin
phdi hau nghiém ctia cac tham s6 mo6 hinh, suy luan
Bayes toan dién va linh hoat hon réit nhiéu so véi suy
luan truyén thong.

Thii ndm, suy ludn Bayes la chinh xdc, theo nghia la
udc tinh va du doan dua trén phin phdi hau nghiém.
Céc phuong phép Bayes c6 thé dugc st dung d€ mo
phong nhiéu mo6 hinh, bao gém ca nhiing ham phic
tap v6i do chinh xdc tuy y.

Thii sdu, suy ludn Bayes cung cdp mdt cach giai thich
don gian va tryc quan hon vé cac két qua dudi dang
xdc sudt. Vi duy, cdc khoang tin cdy dugc hiéu la cac
khoang ma cac tham s6 thudc vé mot xac sudt nhat
dinh, khong giéng nhu cach dién giai 14y mau lip lai
it don gian hon ctia cac khoang tin céy.

Cudi cing, nhu da dé cap ngén gon trudc d6, do chinh
xac udc tinh trong phén tich Bayes khong bi gi6i han
bai kich thuéec mau — cac phuong phdp md phong
Bayes c6 thé cung cdp mét muic do chinh xdc tuy y
va khong bi dnh hudng béi cac han ché nhu tu tuong
quan, néi sinh, phuong sai sai s6 thay d6i ma phuong
phép tan sudt gdp phai.

Cac nghién ctiu thuc nghiém cé lién quan
Nghién ctiu ctia Beaton va cong su (2016) dugc thuc
hién nhim dénh gia céc yéu t6 tic dong dén ng xdu
ctia cac qudc gia khu vuyc Lién minh tién té Ddng
Caribbean (ECCU) trong giai doan tii ndim 1996 dén
nam 2015. Bing phuong phiap GMM, két qua nghién
ctiu chi ra cdc ngén hang c6 kha ning sinh 16i t6t hon
va cdc ngan hang it lién quan dén cac linh vuc xay
dung va du lich ¢6 xu huéng it ng xdu hon. Bén canh
d6, cac ngan hang nudc ngoai c6 ty 1é ng x4u thdp hon
cdc ngan hang trong nudc nho kha nang kiém sodt ng
xdu tot hon va lgi thé nho quy moé. Ngoai ra, ty 1é
ng x4u va téc d¢ ting trudng kinh t€ c6 méi quan hé
ngugc chiéu??.

Dimitrios va cdng su thuc hién nghién ctu cic yéu td
anh hudng téi ng x4u cta cdc NHTM khu vyc Chau
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Au trong giai doan 1990 - 2015. St dung phuong
phédp GMM, nghién ctiu cho thy cic yéu t6 noi tai
ngan hang 1a ty 1¢ cho vay trén téng tién gtii, ROA,
ROE téc dong dén ty 1é ng x4u. Céc yéu té vi mo
anh hudéng dén no x4u la tang trudng GDP, ty 1¢ that
nghiép, ty 1¢ thué thu nhép ca nhan trén GDP, chu ky
kinh t&26.

Jakubik & Reininger thu thap dii liéu ctia toan b cc
ngéan hang khu vyc CESEE (bao gém cdc nudc Bul-
garia, Croatia, Cong hoa Czech , Hungary, Ba Lan,
Romania, Nga, Slovakia va Ukraine) tli nam 1993 dén
ndm 2012 d€ danh gid xem cdc yéu t6 anh hudng dén
ng x4u va chiéu huéng anh hudng clia cac ngan hang
nay. Duya trén phuong phip GMM, cdc tdc gia tim
théy bing chiing cho thiy tdc d6 tang trudng kinh t€
la yéu t6 chinh va c6 méi quan hé ngugc chiéu dén ty
1é ng x4u ctia cdc NHTM. Dong thdi, cac yéu t6 khac
c6 anh hudng dén ng x4u la chi s6 gid chiing khoan,
tang trudng tin dung trong qué khu, ty gid hoi dodi,
ty 1é ng ngoai té trén téng du no qudc gia 19

Backer va cong su nghién ctiu cic yéu t6 vi mo tac
dong dén ng xdu ctia cic NHTM tai Bi ti ndm ti quy
1 ndm 1995 dén quy 2 nam 2015. Céc tac gia su dung
mo hinh Tobit va chting minh dugc sy phan b tai san
va ng ctia cac ho gia dinh cho thdy m¢t s6 rti ro do
mot ty 1& ddng ké cac ho gia dinh chi mot phan 16n
thu nhép ctia ho dé trd ng va mot phan du ng khong
dugc ddm bao trd ng bang tai san tai chinh. Trén co
s& nén tang nay, bai bdo nham muc dich giai thich sy
thay d6i trong rui ro tin dung (thé chip) theo ca cac
yéu t6 mang tinh co cdu va kinh t€ vi mé nhu chu ky
kinh doanh va cdc khoan vay hodc dic diém ctia ngan
hang. Céc phat hién cho thiy mo6i lién hé ro rang gitia
cdc cong cu chinh sach an toan vi mo - chéng han nhu
ty s6 kha ning tra ng (DSTI) - va xc suét vé ng (PD).
Két qué kinh t€ lugng xdc nhan ring ca bién co ciu va
kinh t€ vi mé giai thich sy thay d6i cta ty 1¢ v& ng d6i
v6i cac khodn vay thé chdp. Cudi cling, ¢6 tic dong
phén hoéi clia ng xdu déi véi diéu kién kinh t€ vi mo
& cac qudc gia ¢ ty 1é ng x4u cao. Midc du quy trinh
x0a ng va gidm chi phi 1ai sudt cta khu vuc tu nhan
phi tai chinh c6 thé giup giam ty 1é ng x4u, nhung cic
cai cach co cdu bé sung 6 nhiing quéc gia d6 c6 théla
cén thiét 1°.

Curak va cong su thuc hién nghién cGu nhim tim
hiéu céc yéu td tic ddng dén ng x4u ctia 69 ngén hang
thuong mai tai 10 qudc gia khu vic Pong Nam chiu
Au tll ndm 2003 dén nim 2010. Céc téc gia st dung
phuong phap uéc lugng GMM va phat hién dugc ng
x4u chiu sy tdc dong ctia cac yéu t6 dic di€ém ngén
hang va cac yéu td vi mo. Cu thé, cic yéu t6 bao gom
quy mo6 ngan hang, hiéu qua tai chinh, kha nang thanh
toan, tang trudng kinh té, lam phat, 1ai sudt>,

Kjosevski va cong su nghién ctu tic dong cla cic
yéu t6 vi m6 va vi mo6 dén ng x4u ctia cac NHTM tai
Cong hoa Macedonia. Vi mai dii liéu dugc thu thap
trong giai doan 2003 - 2014 va phuong phap ARDL,
két qua cho thdy kha ning sinh 101, ting trudng tin
dung, ting trudng GDP c6 tic ddng ngugc chiéu dén
ng x4u. Trong khi do, thanh khoan ngan hang, ty 1¢
that nghiép tac dong ciing chiéu dén ng xau?’.
Makri va Tsagkanos nghién ctiu céc yéu t6 tac dong
dén no x4u ctia cic NHTM khu vic Chau Au tif nAm
2000 dén ndm 2008. Nghién ctu st dung phuong
phap GMM va chling minh dugc ng x4u chiu sy tac
dong boi cac yéu t6 bao gom hé s6 an toan von (CAR),
ty 1&¢ ng xdu ndm trudc, ROE, ng cong, ty 1¢ that
nghiép, ting truéng GDP !,

Nghién cttu cic NHTM tai Viét Nam, bing phuong
phép FGLS, Nguyén Thi Nhu Quynh va cdng sy tim
thdy béing chiing cho théy, tai muc y nghia théng ké
1%, toc d6 tang trudng kinh té, tang trudng tin dung
ctia ngan hang va ty 1é thit nghiép tdc dong ngugc
chiéu véi ty 1¢ no xdu. Dong thoi, ty 1é lam phat va
ty 1é ng xdu nam trudc tuong quan thudn chiéu véi ty
1é ng x4u hién tai. ngoai ra, cac tdc gia chua tim thdy
bang chiing cho thdy méi quan hé gitta yéu td quy mo
va kha nang sinh 16i ctia ngan hang véi ty 1¢ ng x4u 8.
Nguyén Thi Hong Vinh st dung phuong phap GMM
sai phan va GMM hé théng nhdm nghién ctu cic yéu
t6 tac dong dén ng x4u cta cic NHTM Viét Nam
trong giai doan 2007 - 2014. Tac gié tim thdy bing
chiing cho thdy kha nang sinh 161, ng xdu ctia qua kht,
quy md ngin hang, tdng trudng tin dung, tang trudng
kinh té. Ngoai ra, khi stt dung phuong phap GMM
hé thdng, tac gid chiing minh dugc von chu s¢ hiiu va
va lam phat tac dong cé y nghia dén ng¢ xdu cta cac
NHTM .

Mot nghién ctiu khac & cac NHTM Viét Nam cla
Pham Duong Phuong Thao va Nguyén Linh Pan vé
ng xdu. St dung bd dit liéu thi cip clia 27 NHTM
Viét Nam tlif ndm 2005 dén nam 2016 va phuong phap
hoi quy GMM, cac tac gia cho thdy c6 moi lién hé gitta
cdc yéu t6 dac diém ngan hang va kinh t€ vi mé6 dén ng
xdu. Cu thé, ty 1é ng x4u ctia ngan hang & nim trudc
va ty 1é ng xdu ctia ngan hang hién tai c6 mdi quan hé
cung chiéu. Dong thdi, chi phi trich 14p du phong rui
ro tin dung cang cao, chi phi hoat dong cang cao, lgi
nhuan ctia ngan hang c6 méi quan hé nghich chiéu
dén ty 1¢ ng x4u cta ngan hang. Két qua cta nghién
ctiu nay ciing cho thdy cac bién s6 kinh t€ vi mé nhu
toc do ting trudng GDP c6 méi quan hé cung chiéu

v6i t 1¢ ng x4u clia cdc ngan hang 12,
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Gia thuyét nghién ctiu

No xdu nam truéc

N¢ xdu ndm trude cao cho thdy ning lyc thdim dinh
tin dung va quan ly rti ro khdng hiéu qua ctia ngan
hang?’, daf dén rii ro tin dung cao va lam ty 1¢ ng
x4u ctia ndm hién tai gia tdng. Ngoai ra, viéc thu hoi
cac khodn ng khdng hiéu qua cing nhu kha nang xt
1y n¢ x4u kém 1a nguyén nhan lam tang ng xdu 1 Qua
nhiing 14p ludn trén, tic gia dé xuit gid thuyét nhu sau:
Gid thuyét H1: ton tai mdi quan hé ciing chiéu giiia ng
xdu ndm trude va ng xdu nam nay.

Kha ndng sinh 16i

Céc ngan hang c6 kha nang sinh 16i cao thudng c6 xu
hudng hoat dong an toan, hiéu qua, tuén tha cac quy
dinh ctia phép luit vé ngan hang. Cac ngan hang nay
¢6 kha ning lua chon cac hang ¢ tinh hinh tai chinh
t6t, kha ning trd ng dugc dam bao, Kjosevski va cong
su cho rang cdc ngan hang kém hiéu qua, thé hién qua
kha nang sinh 16i thip, ¢ xu huéng hoat dong khong
an toan, dafi dén no x4u cao?’. Cac nghién ctiu ctia
Nguyén Thi Hong Vinh, Dimitrios va cong su, Beaton
va cong su cho thdy cdc ngan hang c6 kha nang sinh
16i cao, ty 1€ ng x4du sé thap va nguoc lai 22,23,26 vay,
tac gia dé€ xudt gia thuyét ti€p theo nhu sau:

Gid thuyét H2: Ton tai dnh huéng ngudc chiéu gitia khd
ndng sinh 16i chia NHTM va ty 1é ng xdu.

Quy mé ngan hang

Quy mo6 ngan hang c6 thé phén dnh stic manh ngan
hang va kha ning d6i pho véi vin dé€ bt can xdng
thong tin, ddn dén mic ng x4u thip hon?. Ngugc lai,
cac ngin hang nho hon ¢6 it nguén luc hon dé thuc
hién phén tich tin dung hiéu qua. Hon niia, quy mo
ngan hang c6 thé mot chi s6 vé co hoi da dang héa
ngy cang ting trong d6 sé giam rti ro ngan hang*’.
Tuy nhién, ngan hang c¢6 quy mé 16n c6 thé chip nhén
rti ro quéd mutic nhim gia ting 1¢i nhuén, tit d6 dan dén
no x4u tang 3. Vi vay, tac gid dé xudt gia thuyét sau:
Gid thuyét H3: ton tai moi quan hé cung chiéu giiia quy
mo ngdn hang va ty 1é ng xdu

Du ng cho vay

Viéc cho vay qua miic, do ludng bang ty 1é du ng cho
vay trén tong tai san, dafi dén ty 1é ng xdu cao hon 29,
Ngoai ra, anh hudng ctia viéc cho vay qua mic trong
qué kht ciing dugc ghi nhan bdi viéc cho vay trong
tuong lai ting truéng chim lai, ddn dén n¢ x4u gia
tang. Cac nghién ctiu cta Salas va Saurina, Jimenez

va Saurina cho két qua tuong ty 30!

. Vi vay, tac gia
dé xudt gia thuyét nhu sau:
Gid thuyét H4: du ng cho vay ty ¢ thudn vdi ty 1é ng

xdu cia NHTM
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Vén chii sé hitu

Von cha s¢ hitu thé hién ning luc noi tai ctia ngin
hang. Keeton va Morris (1987) cho ring, cic ngin
hang c6 ty 1é von cha s6 hitu trén tong tai san thép
lam gia ting ng x4u do ning lyc noi tai yéu32. Céc
ngan hang c6 vén chu s& hitu thép it ¢6 kha ning da
dang héa danh muc cho vay, do d6 lam ting ng x4u >’
Céc nghién ctiu cta Klein, Berger va DeYoung, Salas
va Saurina ciing cho thiy vén ngan hang va ng x4u c6
m&i quan hé nghich chiéu>?>*°. Qua nhiing lap luan
trén, tac gia dé xudt gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét H5: Ton tai dnh huidng ngugc chiéu giiia von
ngdn hang va ng xdu cia NHTM

Lam phat

Khi lam phat cao, chinh phti sé thuc hién chinh sach
tai khoa va tién té thit chat, han ché viéc tiép cén
vOn vay ctia cac thanh phén trong nén kinh té, qua
d6 1am giam kha ning tra ng vi ting ng xdu?’. Bén
canh d6, Nguyén Thi Nhu Quynh va cong sy cho ring
ngan hang siét chit viéc cho vay sé dan dén tinh trang
nén kinh t€ thiéu tinh thanh khoan, hoat dong san
xudt kinh doanh bj tri tré, cac doanh nghiép chiém
dung v6n 1an nhau, mat kha ning thanh todn, nhiéu
doanh nghiép, nhat la cac doanh nghiép viia va nho
diing trudc nguy co pha san va tang nod xdu cho ngin
hang?®. Két qua nghién ctiu ctia Klein va Curak va
cdng su cting cho thdy lam phat va ng x4u ¢ méi quan
hé ciing chiéu®?°, Vi vay, tac gia dé xuft gia thuyét
thd sdu nhu sau:

Gid thuyét H6: lam phdt va ng xdu ctia ngdn hang cé
moi quan hé cung chiéu

Tang truéng GDP

biéu kién mdi trudng kinh t€ c6 thé quyét dinh kha
ning tra ng clia khach hang>. Trong giai doan nén
kinh t€ tang truéng manh, chét lugng cdc khoan vay
dugc cai thién, do d6, lam giam ng x4u 1133y vay,
tac gid dé€ xuét gia thuyét cudi cung nhu sau:

Gid thuyét H7: ting trudng kinh té€ va no xdu clia ngin
hang c6 moi quan hé ngugc chiéu

MO HINH NGHIEN CUU VA PHUONG
PHAP NGHIEN CcUU

Dit liéu nghién ciu

Bai nghién ctiu st dung dii liéu bang cin bing tit ndm
2007 - 2018. Dii liéu dugc thu thép tit bao cdo tai
chinh c¢é kiém todn ctia 30 NHTM Viét Nam, duoc
cdng khai trén trang web ctia tiing ngan hang. Theo
thong ké ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam, tai thoi
diém 31/12/2018, téng s6 NHTM la 35, trong d6 co
31 NHTM c6 phan, 4 NHTM 100% v6n nha nudc.
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T6ng tai san ctia 30 NHTM dugc téc gia stii dung trong
nghién citu chiém x4p xi 86% t6ng tai san ctia cic
NHTM, dam bao tinh dai dién cho cdc NHTM tai Viét
Nam. S6 liéu kinh t&€ vi m6 ctia T6ng cuc Thong ké
trong giai doan tit nim 2007 dén nam 2018%*,
Phuong phap nghién citu

Céc nghién ctdu trudc day vé ng xdu cia NHTM déu
st dung phuong phap thong ké tan suit. Phuong phap
nay, trong nhiing nam gan day, thudng xuyén bi chi
trich bdi cic nha nghién ctu do cac két qua khong
dang tin cay '>1424, Thay vao d6, phuong phép Bayes
da co sy phat trién manh mé va dugc dédnh gid cao
nhd vao nhiing lgi thé 16n so véi phuong phéap tin
sudt 192535, Két qua uc lugng trong phan tich Bayes
dang tin cdy hon vi su két hgp thong tin biét trudc vé
céc tham s6 v6i di liéu quan sét nhim tao ra phan
phdi hiu nghiém cta cic tham s6 mo hinh, trong khi
phén tich tdn sudt chi dya trén di liéu cé sdn. Bén
canh d6, khoang tin ciy Bayes c6 cach giai thich don
gian hon so v6i khoang tin cdy trong phén tich tin
sudt. Trong thong ké tan suit, cac tham s6 cua téng
thé dugc coi la cdc hang s6 ¢6 dinh nhung chua biét.
Nhung déi vé6i di liéu chudi thaoi gian, cac tham s6
nay sé c6 su thay déi, chinh vi vay, gia dinh cac tham
$6 12 hang s6 khong con phtu hgp. Do d6, md rong
hon, trong thong ké Bayes, cac tham s6 dugc gia dinh
nhu 1a bién ngdu nhién va tuén theo mot quy luit phan
phéi 16,36,37'

Do cac nghién ctiu trude day vé cac yéu t6 tac dong
dén ng xdu ctia NHTM dugc thuyc hién theo phuong
phép tin sudt, vi vy ching ta khong c6 thong tin vé
phéan phdi tién nghiém ctia cac bién trong mo hinh
nghién ctiu. Trong nghién ctiu nay, tac gia su dung
phén phdi chuén 14 N(1,100) cho cic bién quan sat va
phén phéi Igamma (2,5; 2,5) cho cic phuong sai trong
mo hinh. Phén phéi tién nghiém c6 thé dugc viét lai
nhu sau:

Phan phéi tién nghiém:

o ~ N(1; 100)

o2~ Invgamma(2,5; 2,5)

Trong nghién clu nay, tac gid 4p dung phuong
phdp Bayes thong qua thudt toan Random-walk
Metropolis-Hastings va phuong phép 14y maa Gibbs.
Metropolis va cong su 1a nguoi dau tién d€ xuét thuét
toan 38
hon ™.

mot trudng hgp dic biét cta thuat todan Metropolis-

va Hastings phét trién thuat toan hiéu qua
Trong d6, phuong phép ldy maa Gibbs la

Hastings 0. T céc gia thuyét nghién ctu, tic gia dé
xudt m6 hinh nghién ctiu nhu sau:

NPL,’JZ <0 + °<1NPL,'J,1 + 0<2ROE,'J + 0<3SIZE,'J +
<><4LOAN,'J + <><5CAP,'_, + <><6INFLAT,'J+ °<7GGDP,'_,
+ &

KET QUA NGHIEN CUU VA THAO
LUAN

Bang 1 mo ta cac bién trong mo hinh & trén. Trong
d6, bién ng xdu dugc do ludng bang ty 1é phan trim
ng x4u so véi téng du ng clia tiing ngan hang?. Theo
Quyét dinh 22/VBHN-NHNN ngay 04 thang 06 nim
2014 vé phan loai ng, ng x4u gom s6 du n¢g nhém 3
dén nhom 5 trén bang can déi tai sin clia cac ngin
hang 18 Céc khoan muc ng nhém 3, 4, 5 dugc lay tu
thuyét minh bdo cdo tai chinh va bdo cdo thu nhap
mbi nim. Téng du ng dugc thu thap ti bang can d6i
ké toan clia cac ngén hang.

Két qua Bang 2 cho thdy, sai s¢ chuén chudéi MCMC
ctia cac tham s6 1a céc s6 thap phén rit nho. Ngoaira,
ty 1é chdp nhan ctia mo hinh la 1, cao hon mic yéu
cdu la 0,15. Vi vay, thuéat toan 14y maa Metropolis-
Hastings dat hiéu qua*l,

Dé€ suy dién Bayes dua trén md phong MCMC 1a hop
ly, téc gia thuc hién chin dodn sy héi tu ctia chudi
MCMC. Néu céc chuéi MCMC hdi ty, c6 thé két luan
mo hinh viing®°.

Kiém dinh sy hdi tu ctia chuéi MCMC duogc thyc hién
thong qua cac biéu dd vét (trace plot), biéu d6 phan
phdi hau nghiém (histogram), biéu dé tu tuong quan
(autocorrelation), udc tinh mat d¢ hat nhan (density
plot). Két qua kiém dinh tit Hinh 1 cho théy cic biéu
d6 vét chay nhanh qua phan phéi, biéu d6 tu tuong
quan rét nhanh thé hién sy ty tuong quan thép, hinh
dang ctia cdc biéu d6 histogram moé phong hinh dang
ctia cic phan phdi xdc sudt la dong nhat. T do, c6 thé
két ludn rang suy dién Bayes 1a viing.

Két qua hoi quy tit Bang 2 cho thdy cac bién c6 moéi
quan hé cung chiéu dén NPL 1a NPLlag, SIZE, LOAN,
CAP, INFLAT. Trong khi dé, cic bién c6 méi quan hé
ngugc lai 1a ROE va GGDP.

No x4u trong qua kht v6i do tré 1 nam (NPLlag) cé
mdi quan hé cling chiéu dén ng xdu, tuong dong véi
céc két qua nghién ciu truge >11-122123.28 v phit hgp
v6i gid thuyét nghién ctu. Ng xdu trong qua khi thé
hién kha nidng quan ly rti ro kém, cép tin dung dé dai,
khong tuan thi nghiém ngét cac quy dinh ctia co quan
quan ly nha nudc va thu héi ng khong hiéu qua.
Nghién ctiu ciing cho thdy kha nang sinh 16, thé hién
qua chi tiéu ROE, c6 tic dong nghich chiéu dén ng
x4u, phi hgp véi gia thuyét nghién ctiu va két qua cua
cac nghién ctiu trude nhu nghién ctu ctia Nguyén Thi
Hong Vinh, Pham Duong Phuong Thao va Nguyén
Linh Pan, Makri va Tsagkanos, Kjosevski va cdng su,
Dimitrios va cong sy, Beaton va cong su 12,22,23,26,27,
Kha nang sinh 16i cao chiing t6 ngén hang hoat dong
hiéu qua, viéc xét duyét cip tin dung chit ché, an toan,
khong phai trich lap du phong rui ro tin dung nhiéu.
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Bang 1: M6 ta cac bién trong mé hinh

Bién Cong thic tinh Ky hiéu Ky vong
Phu thugc No x4du T6ng ng x4u/tdng du ng NPL
Doclap Ng x4u ndm truéc ~ Tong ng x4u ndm trudc/tong dung  NPLlag +
Kha nang sinh 16i Loi nhuén sau thué/von chit s6 htiu ~ ROE -
Quy mé ngdn hang  Logarithm t6ng tai san SIZE +
Du ng cho vay T6ng du ng/t6ng tai san LOAN +
V6n ngan hang Vén chii s¢ hitu/téng tai sin CAP -
Lam phat Toc do tang gia cta nén kinh té, INFLAT +
dugc tinh theo chi s6 gia tiéu ding
(CPI)
Tang trudng kinh  T6c d ting trudng GDP hangnam  GGDP -
té
Nguén: Tong hop ciia tdc gid
Bang 2: Tém tét két qua héi quy ddi véi bién phu thudc NPL
Trung binh chu6i tham s Do léch chuin Sai s6 chuin MCMC
NPLlag 0,3229 0,6558 0,0063
ROE -0,0529 0,1387 0,0013
SIZE 0,0016 0,0094 0,0000
LOAN 0,0062 0,0621 0,0006
CAP 0,0381 0,2369 0,0023
INFLAT 0,0568 0,1525 0,0015
GGDP -0,0299 1,0451 0,0104
_cons -0,0932 0,3287 0,0033
var 0,0169 0,0014 0,0000

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid

Quy moé ngan hang (SIZE) ¢6 tuong quan duong dén
ng x4u, trai véi két qua nghién ctiu clia Nguyen, Curak
va cong su>?! va ky vong ban d4u. Tuy nhién, két
qua nghién ciu c6 sy tuong déng véi nghién ctiu ctia
Nguyén Thi Hong Vinh2®. Diéu nay ham ¥ ring cic
ngan hang ting quy mo6 nhung nang Iyc ban lanh dao
va chit lugng doi ngt nhan sy khong theo kip téc do
tang quy mo, lam gidm hiéu qua quén ly chi phi, tang
rui ro hoat dong, rti ro tin dung va céc ly do khong
thé kiém soat, tit d6 lam ng xdu ting.

Du ng cho vay (LOAN) va ng xdu ¢6 méi quan hé
cung chiéu, phu hgp véi két qua nghién ctu cta
Nguyen, Klein, Salas va Saurina 2>, Viéc qua chu
trong ting trudng tin dung c6 thé dan dén qud trinh
lya chon khach hang va phé duyét tin dung khong
chét ché va ding quy trinh. Ngoai ra, du ng cho vay
tang nhanh con do cac ngan hang tip trung cdp tin
dung cho nhiing linh vuic rti ro cao nhu bt dong san,

chiing khodn, tit yéu sé dan dén ng xdu tang cao khi
vG bong bong chiing khoan va bat dong san.

Vén ngan hang (CAP) c¢6 tuong quan cung chiéu dén
ng xdu. Két qua nay trai ngugc gid thuyét nghién ctiu
ciing nhu véi cac nghién ctu trude ctia Nguyén Thi
Hong Vinh, Klein, Makri va Tsagkanos'2>2, Vgn
ngan hang gép phin nang cao mic d$ dn dinh tai
chinh ctia ngén hang, la tdm dém gitp cic ngén hang
ung pho tét hon véi cac cu sdc tai chinh, dép tGing cac
chufn muc an toan vén qudc t€. Tuy nhién, néu ngan
hang st dung von khong hiéu qua, nang luc quén tri
von khong theo kip tdc d6 ting von clia ngan hang, tu
d6 lam tdng rui ro tin dung cho ngén hang.

Lam phéat (INFLAT) c¢6 méi quan hé cung chiéu dén
ng x4u, phu hgp véi nghién ctiu cia Nguyén Thi
Hoéng Vinh, Nguyén Thi Nhu Quynh va cong sy,
Klein 232829, Khi lam phat ting cao, khach hang vay
vOn sé gap kho khén trd ng cho ngan hang do viéc kinh
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doanh sut kém va thu nhép khong tang theo kip véi
toc do ting gia cia nén kinh té, gay ng xdu cho ngan
hang. Ngoai ra, chinh phu sé thuc hién chinh sach tai
khéa va tién té thit chit, gidm téng cdu cta nén kinh
té, tit d6 khach hang sé khong tra ng dugc ding han
nhu khi nén kinh té trong trang thdi binh thuong, dan
dén ng x4u ting cao.

Tang trudng kinh t&€ (GGDP) c¢6 tac dong lam giam
ng xdu cua ngan hang. Khi kinh t€ tang trudng cao,
doanh nghiép c6 kha nang mé rong hoat dong san
xudt kinh doanh, ca nhéan va ho gia dinh c6 thu nhap
tot hon, tit d6 ¢ kha nang trd ng ding han cho ngan
hang. Bén canh d9, ting trudng kinh té cao ciing 1a
chi ddu cho thdy chinh phu thuc hién chinh sach tai
chinh va tién té néi 1ong, lam ting téng cdu ctia nén
kinh té, cdc hoat dong kinh doanh, tiéu dung, dau
tu tré nén soi dong hon va khach hang vay von cé
kha nang trd ng dé dang hon. Két qua nghién citu
tuong dong véi nghién ctiu ctia Nguyén Thi Hong
Vinh, Pham Duong Phuong Thao va Nguyén Linh
Pan, Nguyén Thi Nhu Quynh va cong sy, Makri va
Tsagkanos, Kjosevski va cong sy, Curak va cong su,

Jakubik va Reininger 3,11,12,19,23,27,28

KET LUAR VA HAM Y CHiNH SACH

Két luan

Bai nghién ctiu dugc thuc hién nhim tim hiéu céc yéu
t6 tac dong dén ng x4u ctia cac NHTM Viét Nam trong
giai doan 2007 - 2018. Bang phuong phap Bayes, két
qua nghién ctiu chi ra cic yéu t6 c6 tic dong cling
chiéu dén n¢ x4u 13 ng xdu ndm trudc, quy mod ngan
hang, du ng cho vay, von ngin hang, lam phat. Ngugc
lai, cdc yéu t6 kha nang sinh 16i, ting trudng kinh t&
¢6 tuong quan nghich véi ng xdu ctia ngan hang.

Ham y chinh sach

Nghién ctiu nay cung cdp thong tin hitu ich cho lanh
dao ngan hang ciing nhu co quan quan ly nha nudc
trong viéc dé ra chinh sach va chién lugc nhim giup
cho cic NHTM c6 thé gidm ng x4u, hoat dong mot
cich an toan va lanh manh hon, cu thé nhu sau:

Thii nhdt, ng x4u ndm trudc lam ting ng x4u ndm hién
tai. Vivay, cdc ngan hang can ting cuong cong tac thu
hoi ng qud han, dac biét ng nhém 3, 4, 5. Dong thai,
xem xét gia han ng, gidn ng cho cac trudng hop bat
kha khang nhu thién tai, dich bénh, tham gia tich cuc
vao thi trudng mua ban ng nham gidm bét ng xdu trén
bang cin d6i ké todn, ting khd ning tiép cin tin dung
cho cac d6i tugng trong nén kinh té.

Thit hai, quy m6 ngén hang tang lam tdng ng x4u,
chiing to cac ngdn hang mdé rong quy moé nhung
khong chu trong phat trién chat lugng doi ng nhan
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su tdng tuong ing. Tdng quy md ngan hang la diéu
tat yéu, khong thé dédo ngugc. Trong chién lugc phét
trién nganh ngén hang Viét Nam dén nam 2025, dinh
huéng dén nam 2030 ctia Thu tudéng Chinh phu dit
muc tiéu dén cudi ndm 2020 6 tii 1 dén 2 ngan hang
nim trong nhém 100 ngan hang khu vic Chau A c6
tOng tai san 16n nhit, dén ndm 2025 c6 2 dén 3 ngan
hang*?. Do d6, khi cic ngin hang m& rong quy mo
thi dédc biét can coi trong dén viéc phat trién nang luc
lanh dao, phat trién ngu6n nhén lyc c¢6 s6 lugng va
nédng luc tuong xting.

Thii ba, viéc cho vay qud mtic c6 thé dan dén ng xdu
gia tang. Vi v4y, cac ngin hang cén than trong hon
khi thdm dinh va phé duyét cho vay, han ché cho vay
déi véi cac linh vuc ri ro cao nhu chiing khoan, bat
dodng san, tap trung cho vay ddi véi linh vuc san xuat
kinh doanh, han ché viéc st dung von huy ddng ngén
han cho vay trung dai han. Ngoai ra, cin giam dén ty
trong cho vay trung dai han trong téng cho vay, dam
bao an toan hon cho ngén hang khi nén kinh t€ c6
bién dong I6n.

Thii tu, mdc du von ngan hang tang lam tang ng xau.
Céc ngin hang van can phai ting vén nham tang stic
manh noi tai, dt kha nang chong choi véi cac ca s6¢
ctia nén kinh t€. Tuy nhién, viéc taing von khong nén
0 at, c6 su tinh todn ky luofig. Quan trong hon, cac
ngan hang cin st dung vén cé hiéu qua nhim dam
bao hiéu qui ctia dong von ting thém. DE lam dugc
diéu do, cac ngan hang cén nang cao nang luc quan
tri von trong ngan hang, nghién citu va dua ra cich
thic danh gia vé v6n chti s6 hitu va tai san rui ro, qua
d6 hoanh dinh vén chinh x4c va khoa hoc, déng thoi
danh gia chinh xéc vé€ hiéu qua stt dung von.

Thii ndm, d6i v6i NHNN, cin thic dy thi trudng mua
ban ng phét trién mot cich thuc chét, c6 hiéu qua.
DPiéu d6 khong nhiing giup cic ngan hang lam sach
bang can d6i ké toan ma con tao diéu kién luu thong
v6On trong nén kinh t€ t6t hon, hé trg viéc tiép cin von
ctia ngudi dan va doanh nghiép. Ngoai ra, cin giam
sat chit ché cdc ngin hang c6 toc do tang trudng tin
dung cao hodc c6 ddu hiéu cho vay qua muic, don d6c
cdc ngan hang trong viéc dép ting tiéu chuén an toan
von Basel II.

DANH MUC TU VIET TAT

FEM - Fixed Effects Model (M6 hinh tic dong c6
dinh)

GMM - Generalized Method of Moments (M6 hinh
héi quy moment tong

Quat)

GDP - Gross Domestic Product (T6ng san phdm qudc
noi)

MCMC - Markov Chain Monte Carlo
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NHNN - Ngén hang Nha nuéc

NHTM - Ngan hang thuong mai

REM - Random Effects Model (M6 hinh tac dong
ngél nhién)

ROE - Return on Equity (Lgi nhuén trén vén chu s
hiu)

TUYEN BO XUNG POT

Nhém tac gid xin cam doan rang khong c6 bat ki xung

dot loi ich nao trong cong bé bai bao.

DPONG GOP CUA TAC GIA
Tac gia Pham Hai Nam: Téng hop ly thuyét, phan tich

s6 liéu, dé€ xuit giai phap.

Tac gid Nguyén Ngoc Tan: Viét phan tém tit, giGi

thiéu, thu thép s6 liéu, thao luan cdc bang.
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Applying Bayesian method to investigate determinants of non
performing loans of banks in Vietham

Pham Hai Nam""*, Nguyen Ngoc Tan?

ABSTRACT

This study was conducted to determine the factors affecting non-performing loans of commercial
banks in Vietnam for the period 2007 - 2018. The study applies the Bayesian approach and the
Use your smartphone to scan this Random-walk Metropolis-Hastings algorithm to evaluate the impact of micro and macro factors
QR code and download this article on non-performing loans of commercial banks. The dependent variable is non-performing loans,
which is measured by the ratio of non-performing loans divided by total outstanding loans; the
independent variables in terms of bank characteristics are non-performing loans of the previous
year, profitability, bank size, bak loans, and bank capital; the macro variables are inflation and GDP
growth. Research data was collected from financial statements of 30 Vietnamese commercial banks
and the General Statistics Office of Vietnam from 2007 to 2018. To increase the reliability and effi-
ciency of the model as well as reasonable Bayes inference, a convergence test of the MCMC chain
was performed. The result of this study shows that non-performing loans of the previous year, bank
size, bank loan, bank capital, and inflation have positive impacts on bank non-performing loans. In
addition, bank profitability and GDP growth rate are factors that have the opposite effects. Based on
the research results, the author proposes policy implications for the decision-makers to help banks
reduce non-performing loans and promote banks to operate effectively and more efficiently.
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