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TOM TAT

Lam phat la mot van dé tranh luan cao gitra cac nha kinh t€ hoc bdi vi lam phét c6 thé mang lai
C4c tac dong tich cuc 1an tiéu cyc cho nén kinh té, trong khi kiéu héi la ngudn vén quan trong ludén
dugc cac nén kinh té dang phat trién chao don do bdi cac déng gép quan trong cho su phat trién
va tang trudng kinh té€. Dac biét, dong kiéu héi co thé lam gia ting lam phét, dua dén cac dnh
hudng xau cho nén kinh té. Do vay, cau hdi nghién ciu déc ra la dong kiéu hoi co lam gia tang lam
phét & cac nén kinh t€ dang phat trién hay khong? DE tra i cau hdi nay, bai viét 4p dung phuong
phép udc lugng GMM Arellano-Bond sai phan hai budc dé dénh gié tac dong clia dong kiéu hoi
lén lam phat & 88 nén kinh té dang phat trién trong giai doan 2002 dén 2021. Tinh bén clia cac udce
luong dugc kiém tra bang phuong phap héi quy bién cong cu phi yéu t8. K&t qué cho thay kiéu
héi lam gidm lam phét & cac nén kinh té dang phat trién. Ngoai ra, cung tién va d6 mdé thuong mai
lam tang lam phat trong khi tdng trudng kinh té lam giam. Cac phat hién nay dé xuat mét vai ham
y chinh sach cho chinh phti & céc nén kinh té dang phat trién trong viéc thu hut kiéu héi nhu mét
kénh kiém soét lam phat, va do vay gép phan quan trong vao viéc thuc ddy cac hoat dong kinh té

Khoa Tai chinh Ngan hang, Trudng Dai
hoc Tai chinh - Marketing, Viét Nam
Lién hé

Nguyén Vin Bén, Khoa Tai chinh Ngan

hang, Trudng Bai hoc Tai chinh — Marketing,
Viét Nam

Email: nv.bon@ufm.edu.vn;
boninguyen@gmail.com

Lich st

o Ngay nhén: 04-01-2023

o Ngay chdp nhan: 14-5-2023

o Ngay dang: 30-6-2023

DOI:
https://doi.org/10.32508/stdjelm.v7i2.1177

"i} Check for updates

Ban quyén

© DHQG Tp.HCM. Dy la bai bdo cong bé
ma& dugc phat hanh theo cac diéu khoan cla
the Creative Commons Attribution 4.0

"\_

VNU-HCM Press

International license.

h

trong nudéc.

Tu khoa: dong kiéu héi, lam phét, cdc nén kinh t€ dang phat trién

GIGI THIEU

Kiém soat lam phat ludn 13 uu tién ctia hau hét cac
chinh pht & cic qudc gia d€ 6n dinh cudc séng va
ngan ngtia bat 6n xa hoi. Trong nghién ctiu hoc thuét,
lam phét luon 1a chu dé gay tranh cai gitia cic nha kinh
t€ hoc vi mot mét lam phat c6 thé déng vai tro tich cuc
nhu lam tang tiét kiém va dau tu, tao nén ngudn vén
cho su phét trién ctia khu vuc tu, nhung mit khac lam
phét c6 thé tao nén hiéu ting tiéu cyc nhu lam ting
chi phi giao dich va han ché dau tu ctia khu vuc tu
nhén, dic biét lam phat c6 thé lam thay d6i mo hinh
chi tiéu cta cu dén va hudng xdu lén cudc séng cua
ngudi dan!. Trong khi dé, dong kiéu héi thé hién
vai tro tich cyc trong nén kinh t€ ¢ nhiéu qudc gia
do su lan toa tich cuc ctia n6 dén céc hoat dong kinh
té. Kiéu héi gidm b6t nghéo va nang cao tiéu chudn
song ctia nhiéu gia dinh & cdc qudc gia dang phét trién
thong qua cung cép chi phi sinh hoat va chi phi danh
cho gido duc va y té2. Céc gia dinh nhan dugc kiéu
héi sé gia ting tiéu dung, thuc ddy thi trudng ban lé,
va lam tang nhu ciu dich vu va hang hoéa, qua do cai
thién ting trudng kinh t&°. La mot yéu t6 mang tinh
ngoai sinh, kéu héi doc 14p véi cac hoan canh kinh té
trong nudc, chinh phti cac quéc gia tiép nhén kiéu héi
khong can phai chi tra 1ai cho né va né cing dugc xem

nhu mét ngudn von tuong ddi 6n dinh d€ cai thién can
can thanh toan, ddc biét véi cdc qudc gia c6 can can
tai khoan vang lai tham hut?.

Bo6i canh thuc tién cho thdy hau hét cic qudc gia dang
phat trién déu thiéu vén d€ thuc déy ting trudng kinh
té va tao viéc lam trong nudc. Ngoai dong vén FDI va
vOn vién trg phét trién chinh thic ODA thi kiéu héi
6 vai trd quan trong & cac quéc gia nay 2. Céc chinh
phti 6 cdc qudc gia nay ludn ban hanh cac chinh sach
va diéu kién thuin 1¢i d€ thu hat dong kiéu héi tii cac
cdng dan lao dong va sinh s6ng & nudc ngoai. Mdc du
6 vai tro tich cuc trong nén kinh t€ nhu da néu trén,
dong kiéu héi c6 thé gay ra cc hiéu ting bt lgi cho
cdc qudc gia tiép nhéan (cdc qudc gia dang phat trién).
Do véy, cau hoi nghién ctu dugc dit ra 1a liéu kiéu
héi c6 gay ra lam phat & cdc qudc gia dang phat trién
hay khong? Pic biét, lugc khao cac nghién ctiu cho
théy s6 lugng cac quéc gia dang phit trién trong mau
nghién cttu chua dat hét mic c6 thé va chua ¢ nghién
ctiu nao ap dung phuong phép udc lugng GMM sai
phén hai budc va phuong phap hoi quy bién cong cu
phi yéu t6 cho kiém dinh tinh bén. Do vay, bai viét
nay sé hudéng dén cac vin dé nay nhu mot sy dong
g6p nho cho dong nghién ctiu nay trong hoc thuit.
Xuét phat tli vai tro ctia dong kiéu héi trong nén kinh
t€ va cac tac dong viia bat 1gi vita c6 lgi ctia lam phat,
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bai viét ap dung phuong phip u6c lugng GMM sai
phéan hai budc va phuong phap héi quy bién cong
cu phi yéu t6 d€ danh gia thuc nghiém tic dong cta
dong ki€u héi 1én lam phat & 88 nén kinh té€ dang phat
trién trong giai doan 2002 dén 2021. Mot s6 ham y
chinh sach sé dugc rut ra dya trén cac phat hién trong
nghién cttu nay.

Bai viét c6 cdu tric trinh bay nhu sau: Phan Gidi thiéu
néu bat tinh cin thiét ctia nghién ctiu. Phin Co sé Iy
thuyét va tong quan cdc nghién cifu trinh bay co s& ly
thuyét va tdng quan cdc nghién ctu trudc vé tic dong
cua dong kiéu héi 1én lam phat. Phian Phuong phdp
nghién ciiu mo ta phuong phap va dii liéu nghién ciu.
Tiép theo la phin Két qud va thdo ludn. Phin Két
lugn va ham y chinh sdch sé tong két va dé xudt cac
ham y chinh sach c6 lién quan.

CO SO LY THUYET VA TONG QUAN
CAC NGHIEN cUU

Cao s& ly thuyét

Theo Narayan va cong su (2011)°, tac dong clia kiéu
hoi 1én lam phét c6 thé dugc thé hién thong qua ba
quan diém khac nhau:

(1) Quan diém sy gia ting cha ty gid héi dodi: Sy gia
tang ctia kiéu hoi & cc nén kinh t€ dang phat trién c6
thé c6 tac dong chi tiéu, dua dén su gia ting muc gid
ctia hang héa phi thuong mai. M6 hinh Salter-Swan-
Corden-Dornbusch dé€ xuit cach ly giai moi quan hé
ly thuyét gitta dong ki€u hoi, mic gid va ty gia hoi dodi
thuc & cac nén kinh t€ dang phat trién. M6 hinh nay
lap luén sy gia ting cta kiéu hoi lam ting ty gia hoi
dodi thuc thong qua lam ting muc gid. Quan trong
hon, pham vi tic dong cta sy gia ting cta kiéu héi
lén miic gia tuy thudc vao cac co ché ty gid héi dodi
ctia qudc gia.

(2) Quan diém vé sy gia ting cung tién: sy gia ting
ctia muic gid do ty gia héi dodi cao (bi anh hudng bdi
lugng kiéu hoi nhiéu) cing c6 thé dugc ly giai & gbc
d0 truyén dan cta ty gid héi dodi. Khi lugng kiéu héi
dugc chuyén vé nudc, viéc chuyén d6i lugng kiéu héi
ndy sang ndi té lam gia ting cung tién. Néu lugng
tién nay khong dugc hip thu vao cac khu vuc san xuét
thi n6 sé di vao chi tiéu dung, lam lam phat ting lén.
Ngoai ra, kiéu héi ciing lam ting cta cai thuc, thuc
ddy chi tiéu dung. Diéu nay khién lugng cdu du thita
trong ngan han, ddy muc gid gia ting.

(3) Quan diém can can thanh toan: kiéu héi cé thé 1a
mot nguodn thing du ctia can cén thanh toan va di trit
ngoai hoi qudc t€. That bai clia cdc ngan hang trung
uong trong viéc vo hiéu hda hoan toan su gia tang clia
du trit qudc t€ sé 1am ting co s tién. Diéu nay dan
dén sy tang gid cua ty gid hoi dodi. Két qua la dan dén
ap luc ting gia.
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Téng quan cac nghién ciru

Céc nghién ctiu vé tdc ddong cta kiéu hdi 1én lam phat
khong nhiéu, ddc biét hau hét cic nghién ctu nay
dugc thuc hién cho cic qudc gia dang phat trién do
bdi cac qudc gia nay la noi tiép nhan dong kiéu héi do
ngudi than va ngudi lao dong lam viéc & nudc ngoai
gl vé>
héi vao nén kinh té€ dugc ghi nhan thong qua chi tiéu

. Dac biét, sy lan truyén tich cuc cta kiéu

duing, gido duc, va y té2. Hau hét cdc nghién ctiu nay
déu ghi nhé4n kiéu héi gay ra lam phéit & quéc gia tiép
nhan, trong khi mot s6 it ghi nhén kiéu héi khong gay
ra tdc dong gi lén lam phat hodc ghi nhén tic dong
am.

Cac nghién ctiu ghi nhén tic dong duong cta kiéu
héi 1én lam phat bao gébm Ulyses Balderas & Nath
(2008)°, Narayan va cong su (2011) 5 Ghauri va codng
sy (2019)7, Basnet va cong sy (2022) 8, va Dilanchiev
va cong sy (2021) 9, Ulyses Balderas & Nath (2008) 6
déanh gia tic dong cta kiéu héi 1én lam phat & Mex-
ico trong giai doan 1995 - 2005 bang phuong phép
udc lugng VAR. Két qua ghi nhan ki€u héi gay ra lam
phét. Trong khi do, Narayan va cong su (2011)° 4p
dung phuong phap OLS va phuong phap udc lugng
GMM (sai phan va hé théng) d€ danh gia tic dong
ctia kiéu héi 1én lam phét cho bo dii liéu bang bao
gom 54 qudc gia dang phat trién trong giai doan 1995-
2004. Két qua chi ra ki€u héi gy ra lam phét & cac
nén kinh t€ nay. Song song d6, Ghauri va cong sy
(2019)7 stt dung m6 hinh hiéu chinh sai s6 VECM cho
dit liéu theo thang ctia Pakistan tii thang 07/2001 dén
thang 12/2016. Két qua cho thdy kiéu héi gay ra lam
phat. M&i nhét, Basnet va cong su (2022)® xem xét
tac dong ctia ki€u héi 1én lam phat & 5 quoc gia Nam
A (Bangladesh, An Do, Nepal, Pakistan, va Sri Lanka)
béng phuong phap udc lugng PMG tit 1975 dén 2017.
Két qua cho thdy tac dong ctia ki€u héi & cac quoc gia
nay 1én lam phét tuy thudc vao khoang thoi gian, do
14 trong ngdn han kiéu héi lam giam lam phat, trong
khi trong dai han lai gay ra lam phéat. Tuong tu, Di-
lanchiev va cong su (2021) 9 st dung dii liéu theo quy
ctia Georgia tit 2000 dén 2018 bing mé hinh VECM
dé€ xét xem liéu kiéu hoi gtri vé tif nudc ngoai ¢ gay ra
lam phét 6 qudc gia nay hay khong? Két qua cho thay
kiéu hdi gy ra lam phat.

Cécnghién ctiu ghi nhéan kiéu h6i khong cé tac dong y
nghia lén lam phét gom Rivera & Tullao Jr (2020) '° va
Sbia & Hamdi (2020) !'. Rivera & Tullao Jr (2020) 1°
sti dung dit liéu thang cta Philippines trong giai doan
tti thang 01/2000 dén thang 10/2019 va m6 hinh VAR
d€ danh gia anh hudng ctia kiéu héi do ngudilao dong
va cu trd & nudc ngoai guii vé cho ngudi than 1én lam
phét. Két qua khong cho thay kiéu héi gay ra lam phat
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&nudc nay. Trong khi dé, Sbia & Hamdi (2020) !! xem
xét anh hudng ctia kiéu héi 1én lam phat cho nhom 14
nuGc OPEC trong giai doan 1980-2012 bang phuong
phap CLSDV (Bias-corrected Least-Squares Dummy
Variable). Két qua khong ghi nh4n ki€u héi gay ralam
phét. Do véy, cac nha nghién cttu khuyén khich cac
chinh pht nén tao cac diéu kién thuén lgi cho viéc
thu hut kiéu héi do ngudi lao dong va ngudi cu tra &
nudc ngoai glii vé d€ tao nén ngudn von quan trong
cho sy phat trién kinh té trong nuéc.

Trai v6i cac nghién ctu trén, Hossain va cong sy
(2019) '? danh gia tic dong clia kiéu héi lén sy phat
trién clia 4 quéc gia Nam A (Bangladesh, An Do, Pak-
istan va Sri Lanka) trong giai doan tii 1977 dén 2017.
Két qua ghi nhan kiéu hoi lam gidm lam phat & cac
qudc gia nay.

Thong qua lugc khao cac nghién ctu trude day, bai
viét nhdn thdy cic nghién ctiu stt dung s6 lugng cac
quéc gia dang phat trién trong miu con kha nhd,
dic biét chi c6 Narayan va cong su (2011)° st dung
phuong phéap uéc lugng GMM mét budc cho nhém
54 qudc gia dang phat trién. Trong khi d6, bai viét
nay ap dung phuong phap udc lugng GMM hai bude
va phuong phap hoéi quy bién céng cu phi yéu t6 cho
nhom 88 qudc gia dang phat trién c6 tinh dai dién
hon. Do vay, diy c6 thé xem 1a moét khoang tréng
nghién ctu (di nho) d€ déng gép vao dong nghién
ctu thudc chu dé nay.

Tém lai, hdu hét cac nghién cttu déu ghi nhan tdc dong
gy lam phét ctia dong kiéu hdi dén cac quoc gia dang
phét trién (cdc qudc gia tiép nhan). Dic biét, co ché
lam ting lam phét cta dong kiéu héi cing dugc dé
xudt bdi Narayan va cong su (2011)°> (Muc Co sé ly
thuyét), do vay bai viét dé xuit gia thuyét nghién ctiu
nhu sau:

Hy: Kiéu héi ¢6 tdc dong duong 1én lam phdt 6 nhom 88
quoc gia dang phdt trién trong giai dogn 2002 - 2021.

PHUONG PHAP NGHIEN CUU

M6 hinh nghién ctiu

Duia vao nghién ctiu Sbia & Hamdi (2020) 11 mé hinh
thuc nghiém dugc di€u chinh va bd sung nhu sau:
ngoai hai bién chinh 13 lam phat va kiéu hoi, bai viét
ké thiia cdc bién nhu ting trudng kinh t€ va d6 még
thuong mai va b6 sung thém bién cung tién. Do viy,
phuong trinh thuc nghiém c6 dang nhu sau:

INF; =8¢ + B1INF; | + BoREM; + B3M2M; +
B4GDP; + BsOPE; + n; + &; (1)

Trong d6 t va i 1an lugt 1a chi s6 thoi gian quan sat
va qudc gia. INF;; 1a lam phat (%), bién tré INF;_; la
muc lam phat lic ban d4u, va REM;; 1a kiéu héi. Cac
bién kiém soét dugc st dung trong mo hinh bao gém

cung tién M2Mj, ting trudng kinh t€ GDP;;, va do mé&
thuong mai OPE;. 1; 1a tac dong c6 dinh c6 dac diém
quéc gia, khong quan sat dugc, bat bién theo thoi
gian, trong khi £;1a dai lugng sai s6. Céc bién kiém
soat trong md hinh thuc nghiém dugc lya chon va st
dung dya theo cdc nghién ctiu cé cling cht dé trude
day. Theo d6, Ulyses Balderas & Nath (2008)° va Di-
lanchiev va cong su (2021)° cho ring cung tién c6 thé
gy ra lam phat theo ly thuyét s6 lugng tién té. Trong
khi d6, Narayan va cong sy (2011)° va Sbia & Hamdi
(2020) ' 1ap ludn ting trudng kinh t€ qua mtic sé gay
ra lam phat cao trong dai han. Tuong tu, Narayan
va cong su (2011) > v4 Sbia & Hamdi (2020) ! nhin
manh qua trinh md ctia kinh t€ gitia cdc qudc gia sé
gy ra hiéu tng truyén dan lam phat tit noi c¢6 lam
phét cao (gia hang héa cao) sang noi c6 lam phat thap
(gié ca hang héa thép) vi hang héa dich chuyén ti noi
6 gid thip sang noi c6 gid cao.

Mot vai vin d€ nghiém trong vé kinh t€ lugng c6 thé
xdy ra khi udc lugng phuong trinh (1). Thia nhit, mét
vai bién nhu cung tién M2Mj, ting trudng kinh té
GDPj, va d mo thuong mai OPE;; ¢6 thé€1a ndi sinh.
Céc bién nay c6 thé tuong quan véi tdc dong cd dinh
7n; dan dén hién tugng ndi sinh. Thit hai, céc dic diém
¢6 dinh c6 ddc tinh quéc gia nhu dia ly, chiing toc,
van héa,.. c6 thé tuong quan véi cac bién doc lap.
Céc dic diém nay hién hiu trong dai lugng n;. Thit
ba, sy hién dién ctia bién tré INF;,_; c6 thé dua dén
su tuong quan chudi cao. Cudi ciing, di liéu bang
c6 thoi gian quan sat tuong d6i ngan (thoi gian = 20
nam) va mot don bang gom cac qudc gia tuong déi
16n (s6 qudc gia = 88). Céc van dé nay co thé lam
cho héi quy OLS khéng nhat quan va bi chéch, trong
khi cdc phuong phép udc lugng dit liéu bang truyén
thong nhu FEM va REM khong thé xt li dugc vin dé
ndi sinh va tuong quan chudi. Vi thé, bai viét st dung
cac phuong phép udc lugng GMM Arellano-Bond sai
phan dugc dé nghi bai Judson & Owen (1999) !* cho
viéc udc lugng va phuong phap hoi quy bién cong cu
phi yéu t6 cho kiém dinh tinh bén.

Phuong phép udc lugng GMM Arellano & Bond
(1991) ' 1an dau dugc dé xudt boi Holtz-Eakin va
cong su (1988) 1° sé dugc 4p dung dé€ uéc lugng. Pau
tién, sai phan bac nhdt trong phuong trinh (1) sé dugc
thuc hién d€loai bo cdc tdc dong c6 dinh n;. Sau do,
cdc bién thé hién & dang sai phin bic nhit dugc dung
nhu céc bién dugc cong cu theo do tré véi gid dinh
rdng cac sai s6 thay d6i theo thdi gian trong cdc mo
hinh géc khong tuong quan chudi (Judson & Owen,
1999) 13. Chién lugc nay con dugc biét dén nhu 1a udc
lugng GMM sai phan (DGMM), c6 thé xti 1i dugc cac
van dé chéch trong cac hoi quy.
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So v6i phuong phép udc lugng GMM Arellano-Bond
sai phan bac mot (1IDGMM), phuong phap udc lugng
GMM Arellano-Bond sai phan bac hai 2DGMM) c6
tinh hiéu qua hon vé mét udc lugng cac tham s6. Tuy
nhién, viéc 4p dung 2DGMM trong cdc mau nho c6
mot vai vin & (Roodman, 2009) '°. Cac vin dé nay
xudt phat tii sy sinh s6i ctia cac bién cong cu theo cép
s6 nhan khi ma khoang thoi gian nghién ctiu tang 1én.
biéu nay khién cho s6 bién céng cu khd 16n so véi
s6 lugng céc qudc gia. Két cuc ctia viéc nay cé thé
lam gidm di tinh hiéu qua cta udc lugng. DE loai
trli, Roodman (2009) '® dé xuit 1a nén &p dung quy
tac ngon tro d€ duy tri s6 lugng céc bién cong cu nho
hon hodc bing s6 lugng cac qudc gia trong mau.

Céc thong ké Arellano-Bond, Hansen, va Sargan dugc
dp dung d€ danh gid tinh hiéu lyc ctia cac bién cong cu
trong DGMM. Gia thuyét null cho céc kiém dinh Sar-
gan va Hansen 1a Hy: cdc bién cdng cu c6 tinh ngoai
sinh chat, nghia 14 ching khong tuong quan véi cac
sai s6. Trong khi d¢, kiém dinh Arellano-Bond dugc
st dung dé€ do ra hién tugng tuong quan chubi cua
cac sai sO trong sai phan bac nhit. Vi thé, két qua
ctia kiém dinh tuong quan chudi bic nhit AR(1) bi
b6 qua, trong khi két qua kiém dinh tuong quan chudi
béc hai AR(2) dugc st dung.

Dé kiém dinh tinh bén ctia cic udc lugng, bai viét
sti dung phuong phap héi quy bién cong cu phi yéu
t6 (DIVE) dugc phét trién bsi Norkuté va cong su
(2021) 7 va duge gi6i thiéu bai Kripfganz & Sarafidis
(2021) '8, Y tudng chinh trong cich tiép can nay la
du doan cac yéu t6 chung thong qua cac cap bién dong
lién két ngoai sinh bdng cach phén tich cac thanh phan
chinh va thuc hién héi quy bién cong cu theo hai giai
doan béng cach st dung cac cip bién dong lién két phi
yéu td nhu céc bién cong cu. Phuong phap nay cling
duing kiém dinh Sargan d€ khac phuc tinh ndi sinh ¢
thé c6 trong mo hinh.

Dit liéu nghién ctu

Céc dii liéu lam phat, dong ki€u hoi, cung tién, GDP
thu nhép binh quan ddu ngudi, d6 md thuong mai
dugc trich xuét ti bo di liéu World Development In-
dicators (WDI) ctia World Bank. Mau nghién ctu
bao gdm 88 nén kinh té€ dang phat trién® trén thé gisi
trong giai doan 2002 - 2021.

Céc bién dugc xac dinh va dinh nghia nhu sau:

2Albania, Algeria, Angola, Argentina, Armenia, Azerbaijan,
Bangladesh, Belarus, Belize, Benin, Bhutan, Bolivia, Bosnia
and Herzegovina, Botswana, Burkina Faso, Burundi, Cambodia,
Cameroon, Colombia, Comoros, Congo, Rep., Costa Rica, Cote
d’'Ivoire, Dominican Republic, Ecuador, Egypt, Arab Rep., El Sal-
vador, Eswatini, Gabon, Gambia, The, Georgia, Ghana, Guatemala,
Honduras, India, Indonesia, Iran, Islamic Rep., Iraq, Jamaica,
Jordan, Kazakhstan, Kenya, Kyrgyz Republic, Lebanon, Lesotho,
Libya, Madagascar, Malaysia, Mali, Mauritania, Mauritius, Mexico,
Moldova, Montenegro, Morocco, Mozambique, Myanmar, Namibia,
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o Lam phat (INF): lam phét dugc ldy theo chi s6
gid tiéu dung hing nim (%).

o Kiéu hoi (REM): ty 1é kiéu hoi do ca nhén gtii vé
cho gia dinh & dat nudc qué nha theo GDP (%).
Theo World Bank, kiéu héi cd nhin bao gom
chuyén khoan c4 nhan va boi thusng cho ngusi
lao dong. Chuyén khoan cé nhin bao gom tét
ca cdc khoan chuyén nhugng hién tai bing tién
mat hodc hién vat dugc thuc hién hodc nhan boi
cac ho gia dinh cu tri dén hodc tii cac ho gia
dinh khong cu tra. Boi thudng cho ngudi lao
dong 1a khoan thu nhap cta nhiing ngusi lao
dong bién gidi, thoi vu va ngan han khéc lam
viéc trong moét nén kinh té noi ho khéng cu tra
va ctia nhiing ngudi cu tra dugc tuyén dung boi
cdc t6 chiic khong cu tra.

o Cung tién (M2M): ty ¢ cung tién m& rong M2
theo GDP (%).

« Téngtrudngkinh té (GDP): GDP binh quin dau
nguoi (dang logarithm).

« Do mo thuong mai (OPE): ty 1é tong xudt nhép
khau theo GDP (%).

Bang 1 trinh bay théng ké mo ta cc bién trong mé
hinh thuc nghiém. Lam phat trung binh & cac nén
kinh t€ dang phét trién trong giai doan 2002 - 2021
la 7.58%, trong d¢6 gid tri nho nhat 1a -72.729% (siéu
gidm phat) vao ndm 2007 va gid tri16n nhdtla 557.201
(lam phat siéu phi ma) vao nim 2020 & Zimbabwe.
Cac gia tri nay cho thdy lam phat & cac nén kinh té nay
tuong d6i cao va c6 tinh khong 6n dinh, phy thudc
khd 16n vao ddc diém kinh t€ trong nudc 1an quoc té.
Trong khi do, lugng kiéu héi trung binh trong cing
khodng thoi gian nay & cdc qudc gia nay 1a 6.078%, véi
gid tri nho nhéit 13 0 ¢ mét s6 ndm & nhiéu qudc gia va
1é6n nhat la 50.101% vao niam 2002 & Lesotho. Nhin
vao gia tri trung binh thi c6 quéc gia nay c6 lugng
kiéu hdi gtii vé cho ngudi than trong nudc tuong doi
cao, dic biét day 1a cac khoan von rat c6 1gi cho ngusi
nhén va qudc gia tiép nhan trong viéc thuc ddy cac
hoat dong kinh t€ trong nudc.

Bang 2 ghi nhin ma trin tuong quan gifia cc bién.
Cung tién va d6 md thuong mai c6 tuong quan 4&m y
nghia véi lam phat trong khi kiéu héi va ting trudng
t€ c6 tuong quan khong y nghia. Ngoai ra, cdc hé s6
tuong quan gitia cac bién giai thich tuong do6i nho,
gitp loai trit kha nang cong tuyén gitia cac bién nay
trong mo hinh. Do vy, tit ca cic bién nay déu dugc
gitia lai trong md hinh thuc nghiém cho viéc uéc
lugng.

Nepal, Nicaragua, Niger, Nigeria, Pakistan, Paraguay, Peru, Philip-
pines, Romania, Russian Federation, Rwanda, Senegal, Serbia, Sierra
Leone, South Africa, Sri Lanka, Sudan, Tajikistan, Tanzania, Thai-
land, Timor-Leste, Togo, Tonga, Tunisia, Turkiye, Uganda, Ukraine,
Vietnam, Zambia, Zimbabwe.
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Bang 1: Théng ké mé ta cac bién

Céc bién Quan sat Trung binh Do léch Nho nhit L6n nhét

Lam phat (INF) 1,760 7.580 20.099 -72.729 557.201

Kiéu hoi (REM) 1,760 6.078 7.737 0 50.101

Cung tién (M2M) 1,760 48.091 34.656 6.556 260.618

Tang trudng kinh té€ (GDP) 1,760 338.902 39.722 242.703 415.229

D6 mo thuong mai (OPE) 1,760 74.395 33.289 0.784 210.400
Bang 2: Ma tran tuong quan giifa cac bién

INF REM M2M GDP OPE

INF 1

REM -0.015 1

M2M -0.052** 0.169*** 1

GDP -0.022 -0.106*** 0.371%+* 1

OPE -0.046** 0.219%** 0.270%** 0.195%** 1

Ghi cha: ***, **, *: ky hiéu cho mtc y nghia 1%, 5%, va 10%.

KET QUA VA THAO LUAN

Udc luong bién céng cu

Béng 3 trinh bay kiém dinh tinh diing ctia cdc bién
trong mo hinh. Viéc kiém dinh tinh diing ctia cdc bién
dam bao tit ca cac bién c6 cling bac tich hgp va cé kha
ning dong két va can bang trong dai han. Két qua chi
ra lam phat, kiéu hoi, cung tién, ting trudng kinh té,
va d0 mé thuong mai déu diing y nghia & mic 1%.
Diéu nay ham ¥ rang tit ca cdc bién trong m6 hinh
déu c6 cting béc tich hop la zero 1(0).

Béng 4 ghi nh4n két qua udc lugng bang phuong phap
GMM Arellano-Bond sai phan hai buéc. Trong quy
trinh udc lugng, nghién ctiu phat hién ra cung tién
14 ndi sinh. Diéu nay c6 thé xuit phat tit méi quan hé
hai chiéu gitia hai bién cung tién va lam phét trong mé
hinh nay. Theo d6, cung tién khong kiém sodt tot c6
thé lam ting lam phat, trong khi viéc gia tang nhanh
ctia lam phiét c6 thé budc cac ngan hang trung uong
phéi gidam manh lugng cung tién trong nén kinh té€ dé
kiém ché lam phat. Do vy, bai viét st dung bién cung
tién la bién dugc cong cu trong tht tuc GMM va cic
bién con lai nhu lam phit, kiéu hoi, tang trudng kinh
té, va d6 md thuong mai la cac bién cong cu trong thu
tuc IV. Két qué udc lugng trong Bang 4 cho thdy kiéu
héi lam gidm lam phéat & cac nén kinh t€ dang phat
trién. Ngoai ra, cung tién va do md thuong mai lam
tang lam phat trong khi tang truéng kinh té€ lam giam
lam phat & cac nén kinh té nay.

Mic du cac nghién ctu chi ra tac dong gay lam phat
cua kiéu héi, nhung bai viét tim thdy kiéu héi lam

giam lam phat, tuong tu nhu Hossain va cong su
(2019) 2. Diéu nay c6 kha nang 12 mét lugng 16n kiéu
héi dugc hip thu vao nén kinh t€ thong qua chi tiéu
dung hop ly (chi cho cudc s6ng hang ngay va chi cho
gido duc va y té€ clia cdc thanh vién trong gia dinh) va
dau tu tao viéc 1am cho ngusi than. Khikiéu héi dugc
stt dung nhu ngudn von cho viéc tao viéc lam nhu la
ké sinh nhai ctia ngudi than thi lugng von nay sé di
vao san xudt hang hoa va dich vu (nho, 1é), tao nén
ngudn cung hang héa va dich vu mét phan cho nén
kinh té nén c6 thé gép phan lam giam ting gid ca hang
héa va dich vu. Ngoai ra, mét phén kiéu hdi ciing sé
dugc dung dé tiét kiém, va lugng tién nay sé trd thanh
ngudn cung ting von cho diu tu va san xudt cta khu
vic tu. Viéc md rong dau tu va san xudt sé cung tng
ra nhiéu hang héa va dich vu hon, gitp lam giam gia
ca. bac biét, quan diém ly thuyét vé su gia ting cung
tién ctia kiéu hoi dugc dé cap boi Narayan va cong
su (2011)° cho ring chi khi nao kiéu héi khong dugc
hép thu vao khu vuc sdn xudt thi méi c6 kha ning
géy ralam phat khi ma kiéu h6i dugc sti dung chi tiéu
dung khong hgp ly. Trong khi dé, trong trudng hgp
& nghién ctu nay, c6 thé lugng kiéu héi da dugc st
dung hop ly cho viéc chi tiéu dung, gido duc, y té, va
tao dung viéc kinh doanh nho. Chinh diéu nay kich
thich viéc san xuét nhiéu hang héa va dich vu hon dé€
dép ting nhu ciu phu hgp, do véy kiéu héi lam giam
lam phét. Phét hién trong nghién ctiu nay ciing nhin
manh vai tro quan trong ctia kiéu héi trong nén kinh
t€. Cac chinh pht § cac qudc gia dang phét trién nén
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Bang 3: Kiém dinh tinh diing cho cac bién

Céc bién Augmented Dickey-Fuller Phillips—Perron

Prob > chi2 Prob > chi2

Khong xu thé Co xu thé Khong xu thé Cé6 xu thé
Lam phat 316.400*** 313.644*** 933.318*** 928.233***
Kiéu hoi 239.112*%** 222.308*** 278.872%** 266.456***
Cung tién 198.360 237.606*** 205.210* 256.2474**
Téng trudng kinh t& 235.020*** 201.000* 322.571%%* 194.018
Do mé thuong mai 282.449*** 287.299*** 214.358** 213.510**
Ghi chu: ***, **, *: ky hiéu cho muic y nghia 1%, 5%, va 10%.

Bang 4: Phuong phap udc lugng GMM sai phan hai budc (Bién phu thudc: Lam phat (%))

Céc bién Hé s6 D¢ léch chuén Mrc y nghia
Lam phit (-1) -0.216%** 0.045 0.000
Kiéu héi -2.092%%* 0.748 0.006
Cung tién 0.795%** 0.171 0.000
Tang trudng kinh té -0.739*** 0.168 0.000
Do mé thuong mai 0.574*** 0.093 0.000
S6 bién cong cu 27
Qudc gia/S6 quan sat 88/1,584
Kiém dinh AR(2) 0.327
Kiém dinh Sargan 0.616
Kiém dinh Hansen 0.140

Ghi cha: ***, **, *: ky hiéu cho mtc y nghia 1%, 5%, va 10%.

ban hanh cdc quy dinh va chinh sdch phtt hgp dé thu
hut nhiéu hon dong kiéu héi tii ngudi di cu va lao
dong & nudc ngoai.

Tac dong gy ra lam phat clia cung tién c6 thé€ dugc
tim thdy & Dilanchiev va cong su (2021) ?. Theo ding
tinh than cua ly thuyét s lugng tién té, viéc gia tang
cung tién sé lam ting muc gia trong nén kinh té, va
khién cho lam phit ting cao. Trong khi d6, chinh sich
md& ctia ¢6 thé giy ra hién tugng nhap khiu lam phit
ti cdc qudc gia khac c6 muc lam phét cao hon. Theo
d6, hang héa va dich vu ¢6 gia thdp & quéc gia c6 lam
phét thap sé bi dich chuyén sang cac qudc gia c6 gid ca
hang hoéa va dich vu cao (lam phét cao). Két qua nay
hoan toan tuong dong véi cac phat hién ctia Narayan
va cOng su (2011)° va Sbia & Hamdi (2020)!'. Trai
lai, tdng trudng kinh té lam gidm lam phét. Viéc tang
trudng kinh t€ & muc viia phai thay vi ting trudng
néng sé kich thich viéc d4u tu va san xuit nhiéu hon
ctia khu vyc tu (tim kiém lgi nhudn) nhdm cung tng
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dich vu va hang héa nhiéu hon, dédp ung nhu ciu
tiéu dung ctia ngudi dan. Ngoai ra, & cdc qudc gia
dang phat trién, ting trudng kinh t€ cing c6 nghia
la thu nhap ctia ngudi dan ting l1én, khién cho mot
lugng hang héa va dich vu tit nu6e ngoai di vao dé
dap ting nhu ciu clia ngudi dan ting 1én véi cac san
phdm va dich vu c6 chit lugng cao hon tii cdc quoc gia
khéc. Do véy, lugng hang héa va dich vu trong nuéc
& cac qubc gia ndy tang 1én sé gép phan lam gidm lam
phét. Narayan va cong su (2011) > va Sbia & Hamdi
(2020) ! ciing ghi nhén tic dong lam giam lam phat
clia tang trudng kinh té.

Kiém dinh tinh bén

bé kiém dinh tinh bén cla cic udc lugng bang
2DGMM, bai viét stt dung DIVE d€ danh gid. Cac
két qua dugc thé hién trong Bang 5. Hoan toan nhit
quén v6i 2DGMM, DIVE ghi nhén kiéu héi lam giam
lam phét & cdc nén kinh t€ dang phét trién. Tuong
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Bang 5: Phuong phap udc lugng bién céng cu phi yéu té (DIVE) (Bién phu thudc: Lam phat (%))

Céc bién Hé s6
Lam phat (-1) 0.289%**
Kiéu héi -1.416**
Cung tién 0.0168
Téng trudng kinh té -0.817***
D6 mo thuong mai 0.953%%*
S quan sat 1,408
Bién cong cu/Qudc gia 24/88
Kiém dinh Hansen 0.187

Ghi chu: ***, **, *: ky hiéu cho muic y nghia 1%, 5%, va 10%.

b léch chuén Miic y nghia
0.065 0.000
0.682 0.038
0.278 0.952
0.290 0.005
0.298 0.001

ty, d6 mo thuong mai lam ting lam phat nhung ting
trudng kinh t€ lam gidm & cac nén kinh t€ nay. Cac
két qua nay khéng dinh réng cdc udc lugng dugc thuc
hién bing 2DGMM hoan toan tin cdy va c6 tinh bén
cao.

KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH
Kiéu héi ludn 1a nguén vén duge chao don bdi cac
quéc gia dang phat trién vi kha nang déng gbép cao
ctia n6 cho cac hoat dong kinh té trong nudc va dac
diém lan tdéa vao nén kinh t€ nhu mét nguén vén
ngoai sinh. Trai véi kiéu héi, lam phat lai la vin dé
con nhiéu tranh cai do bdi cac déng gop tich cuc lan
tiéu cuc ctia nd cho nén kinh té, dac biét lam phat cao
con gy nén cic bat on kinh t€ va xa hdi & cac qudc
gia. Xuft phat tit cdc dic diém nay, bai viét danh gid
tac dong ctia ki€u hdéi 1én lam phét & cdc nén kinh t€
dang phat trién trong giai doan tit 2002 dén 2021. B
dii liéu bang ctia 88 nén kinh t&€ dang phat trién va cac
phuong phiap 2DGMM va DIVE dugc st dung cho
viéc udc lugng va kiém dinh tinh bén. Két qua cho
théy kiéu hdéi lam gidm lam phat & cic nén kinh té
dang phat trién. Ngoai ra, cung tién va 46 mé thuong
mai lam tdng lam phat, trong khi tdng trudng kinh té
lam giam.

Céc phat hién dén ti nghién cttu nay cung cdp mot vai
ham y chinh sach quan trong cho chinh pht cac nén
kinh t€ dang phat trién trong viéc thu hat dong kiéu
hdi va kiém sodt lam phét. Theo d6, mot vai chinh
sach sau day nén dugc ap dung dé€ ki€ém sodt lam phat:
(i) Ban hanh va thuc thi cdc chinh sich nhdm thu hut
nhiéu kiéu h6i hon d€ gitp kiém sodt lam phat va thic
ddy cac hoat dong kinh t€ trong nuGe. Theo d6, giam
céc chi phi ¢4 lién quan dén viéc gtii va nhén kiéu hoi
va tao diéu kién thuén lgi va dé dang cho viéc tiép
nhan kiéu h6i. Mot s6 cach thiic c6 thé thuc hién dugc
nhu sau:

- Thuc ddy va céi thién viéc giao nhén kiéu héi thong
qua hé thdng ngan hang dién tl (viia giup gidm chi
phi viia an toan va tién 1¢i).

- Tao diéu kién thuan lgi cho viéc stt dung kiéu héi ctia
ngudi dan trong viéc thiét 1ap cdc co s& kinh doanh
hodc d4u tu thém cho céc co sd kinh doanh hién c6
(muc tiéu la tao viéc lam cho ngudi than).

- Ky két thoa thuén vé tao diéu kién thuén 1¢i cho viéc
chuyén va nhan kiéu héi vé6i cdc qudc gia khdc ma co
nhiéu cong dan ctia qudc gia minh sinh séng va lam
viéc.

(ii) Thyc hién viéc kiém sodt cung tién chit ché dé
tranh viéc gia tdng lam phat trong nén kinh té.

(iii) C6 chinh sach phtt hgp cho viéc mé ctia nén kinh
té& chinh sach thong thodng va tao diéu kién cho sy
hoi nhap va cac hoat dong xudt nhip khiu la diéu dédng
khuyén khich. Tuy nhién, cac chinh phu cin chd y

R»

dén kha nang “nhép khéu” lam phat cao ti cic quoc
gia khac.

(iv) Thuc ddy ting trudng kinh t€ véi cac chinh sdch
phtt hgp dévita kiém sodt lam phat vita ting thu nhép,
viéc lam, va cai thién muc s6ng cho ngusi dan trong
nudc.

Cac nghién ctiu trong tuong lai nén xem xét thém vai
tro ctia chét lugng thé ché trong tac dong ctia dong
kiéu héi 1én lam phat. Chat lugng thé ché déng vai
tro quan trong trong viéc bién cac diéu bt 1gi ciia mot
qudc gia thanh co hoi va lgi thé phat trién. Ngoai ra,
viéc gia ting s6 lugng cic qubc gia dang phat trién
1én miic day du khi s6 liéu thong ké & cdc qudc gia
khiém khuyét 44 hoan thién. Dic biét, cdc nghién ctiu
trong tuong lai nén xem xét tich mau nghién ctiu theo
cac nhém qudc gia & riéng cac chu luc hodc theo cic
nhoém thu nhap khic nhau dé tit d6 rut ra dugc cac
ham y chinh séch cu thé hon.
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DANH MUC TU VIET TAT

INF: Lam phat

REM: Kiéu héi

M2M: Cung tién

GDP: Tang trudng kinh t&
OPE: B mé thuong mai

XUNG POT LOI ICH
Nhém tac gid xin cam doan rang khong c6 bat ki xung
dot lgi ich nao trong cong bo bai bao

PONG GOP CUA CACTACGIA

Tac gid Nguyén Vin B6n chiu trdch nhiém cic ndi
dung: M6 hinh va phuong phap nghién ctiu, Két qua
va thao ludn, Két ludn va ham y chinh sach

Tac gid Tran Thi CAm Tu chiu trach nhiém noi dung:
Gidi thiéu

Tac gia Lé Tién Khoa chiu trach nhiém néi dung: Giéi
thiéu

Tac gia Lé Thi Diéu Huyén chiju trach nhiém néi dung:
Co s6 Iy thuyét

T4c gia Nguyén Thi Anh Tuyét chiu trach nhiém noi
dung: T6éng quan cic nghién ctiu

Tac gia Thai Ngoc Xuan Thuy chiu trach nhiém noi
dung: Téng quan céc nghién ctiu
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The effect of remittance inflows on inflation in developing
economies

Van Bon Nguyen®, Thi Cam Tu Tran, Tien Khoa Le, Thi Dieu Huyen Le, Thi Anh Tuyet Nguyen,
Ngoc Xuan Thuy Thai

ABSTRACT

Inflation is a topic of great debate among economists due to its positive and negative effects on

the economy. Remittance inflow is a crucial source of capital that is always welcomed by develop-
Use your smartphone to scan this ing economies for its contribution to economic development and growth. However, remittance
QR code and download this article flows can increase inflation, resulting in negative effects on the economy. Therefore, the research

question is: does remittance inflow increase inflation in developing economies? For the answer,
the paper employs a two-step difference GMM Arellano-Bond estimator to study the effect of re-
mittance inflow on inflation in 88 developing economies between 2002 and 2021. The robustness
of estimates is tested by the defactored instrumental variables estimation. The results report that
remittance inflow reduces inflation in developing economies. Furthermore, money supply and
trade openness boost inflation, while economic growth decreases it. These findings suggest some
policy implications for governments in developing economies in attracting remittance inflows as a
channel to control inflation, thus contributing significantly to promoting economic activities in the
country.

Key words: remittance inflows, inflation, developing economies

Faculty of Finance ¢ Banking,
University of Finance - Marketing
(UFM), Vietnam

Correspondence

Van Bon Nguyen, Faculty of Finance &
Banking, University of Finance —
Marketing (UFM), Vietnam

Email: nv.bon@ufm.edu.vn;
boninguyen@gmail.com

History
e Received: 04-01-2023

o Accepted: 14-5-2023
o Published: 30-6-2023

DOI : https://doi.org/10.32508/stdjelm.v7i2.1177

i '.) Check for updates

Copyright

© VNU-HCM Press. This is an open-
access article distributed under the
terms of the Creative Commons
Attribution 4.0 International license.

" =
Cite this article: Nguyen VB, Tran TCT,Le TK,Le TDH, Nguyen T AT, Thai N X T. The effect of

— remittance inflows on inflation in developing economies. Sci. Tech. Dev. J. - Eco. Law Manag.; 2023,
VNU-HCM Press 7(2):4418-4426.

4426


https://crossmark.crossref.org/dialog/?doi=10.32508/stdjelm.v7i2.1177&domain=pdf&date_stamp=2023-6-30
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	Kiểm định tính bền
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